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반도체, 중동, 원전 등 성장 모멘텀 가속화 Company Brief 

  
CM(건설사업관리) 전문기업으로 63개국에서 약 3,200여개 프로젝트 수행   

동사는 지난 1996년 미국 파슨스(Parsons)사와의 합작을 통해 설립된 국내 최초의 

CM(건설사업관리) 전문기업으로 해외 매출 비중이 50% 이상에 이르고 있다. 이에 따라 

미국을 제외한 글로벌 CM/PM 시장에서 8위를 차지하고 있다.  

CM은 건설사업 기획, 설계 단계 뿐만 아니라 발주, 시공 및 유지관리 단계에 이르기까지 

업무의 전부 또는 일부를 사업주의 대리인 및 조정자의 역할을 맡아 통합 관리함으로써 

적기에 예산 범위 내에서 고품질의 건축물(시설물)을 사업주에게 인도하는 서비스이다. 

이러한 CM의 개념은 최근 PM(Project Management)까지 확장되고 있다. 초대형 

건설사업의 경우 단일 건물을 올리는 데서 그치지 않고 각종 건축∙인프라와 결합한 복합 

프로젝트에 가깝기 때문이다.  

동사의 경우 일반적인 건축공사 외에도 개발사업, 친환경∙에너지, 인프라, 

재건축·재개발·리모델링, 하이테크, 글로벌 사업 등으로 CM 및 PM 포트폴리오 등을 

장해 나가면서 그동안 63개국에서 약 3,200여개 프로젝트 등을 수행하였다. 

전방산업 호조로 인하여 삼성전자 등 반도체 증설 확대로 성장성 가속화 

하이테크 부문에서는 독보적인 경쟁력을 기반으로 반도체 및 2차 전지 공장, 데이터센터 

등을 전담하고 있다. 즉, 동사가 삼성전자 평택캠퍼스, SK하이닉스 중국 공장, 

SK이노베이션 헝가리2 공장, 삼성SDI 천진2 공장 등의 PM을 수행하였다.  

이러한 환경하에서 최근 정정공시를 통하여 삼성전자 평택 P4L 생산시설(FAB동, 

복합동) 감리/PM 관련하여 당초 계약금액 보다 증액함에 따라 향후 증설확대 기조가 

가속화 될 것이다. 이와 같이 전방산업 호조로 인하여 삼성전자 P5 뿐만 아니라, 미국 

공장 등에서도 반도체 증설이 활성화 될 것으로 예상됨에 따라 동사 수혜가 기대된다.  

중동지역에서 사우디 EXPO, FIFA 월드컵 등 비전 2030 프로젝트와 

관련된 동사 수주 지속될 것으로 예상됨에 따라 성장성 가속화 될 듯  

그동안 동사는 사우디아라비아에서 진행 중인 세계 최대 규모의 신도시 건설 사업인 

네옴시티 관련 프로젝트에 대하여 누적적으로 총 8개 프로젝트 등을 수주하는 등 

중동지역에서 주요 프로젝트 수주를 이어가면서 현지 시장 입지를 확대하고 있다. 

무엇보다 지난해 7월 사우디아라비아 정부가 발주하는 사업 수주를 위한 필수 요건인 

중동지역본부(RHQ)를 현지에 설립해 중동 지역 사업 확장의 발판을 마련하였다.  

다른 한편으로 2016년 무함마드 빈 살만 왕세자가 발표한 '비전 2030'의 경우 탈석유 

경제 전환을 위하여 국가 주도의 에너지 다각화 정책과 지속가능한 산업 육성 등 미래를 

설계하는 대전환 프로젝트이다. 이러한 '비전 2030'의 일환으로 약 14조원 규모의 '그린 

리야드' 프로젝트가 전개되고 있는 가운데 이번 달에 동사는 '그린 리야드' 프로젝트 

그룹7 지역 건설사업관리 용역을 160억원 규모로 수주하였다.  

무엇보다 사우디 국부펀드(PIF)가 주도하고, 국가개발기금(NDF) 등이 지원하는 초대형 

프로젝트로 '2030 리야드 EXPO', '2034 FIFA 월드컵' 등 10여개가 동시다발적으로 

진행되고 있다. 이에 따라 동사는 향후 이와 관련된 프로젝트 수주 등이 지속될 것으로 

예상됨에 따라 성장성 등이 가속화 될 것이다.  

전방산업 호조로 원전수출 가속화⇒PM 필요성 부각으로 동사 수혜 예상됨 

지난 8월 동사는 루마니아 체르나보 원자력발전소 1호기 설비개선 인프라 건설사업에 

대한 PM 용역을 수주하며 원전사업에 진출하였다. 무엇보다 전방산업 호조로 인하여 

향후 원전수출이 가속화 될 것으로 예상되는 가운데 납기 준수 및 원가관리 등이 보다 

중요해 짐에 따라 PM의 필요성 등이 부각되면서 동사의 수혜가 기대된다.  

NR 
액면가 500원 

종가(2025.10.10) 21,550원 

  

 

Stock Indicator  

자본금 5십억원 

발행주식수 1,096만주 

시가총액 236십억원 

외국인지분율 4.7% 

52주 주가 13,560~23,350원 

60일평균거래량 181,084주 

60일평균거래대금 3.8십억원 

 

주가수익률(%) 1M 3M 6M 12M 

절대수익률 -0.2 4.9 45.3 45.7 

상대수익률 -9.2 -8.6 -2.4 6.8 

 

Price Trend 
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FY 2021 2022 2023 2024 

매출액(십억원) 270  374  413  425  

영업이익(십억원) 20  31  30  34  

순이익(십억원) 15  23  14  20  

EPS(원) 1,325 2,136 1,300  1,828 

BPS(원) 13,519 16,909 17,559 19,558 

PER(배) 9.2 12.6 15.8 9.1 

PBR(배) 0.9  1.6  1.2  0.9  

ROE(%) 11.5  15.1  7.9  10.3  

배당수익률(%) 3.7 2.0 1.9 2.4 

EV/EBITDA(배) 5.9  8.2 7.3 5.7 

주: K-IFRS 연결 요약 재무제표 

[지주/Mid-Small Cap] 

이상헌 2122-9198 value3@imfnsec.com 

 

[RA] 

장호 2122-9194 hojang@imfnsec.com 
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표1. 한미글로벌 실적 추이 및 전망 

FY 매출액(억원) 영업이익(억원) 세전이익(억원) 순이익(억원) 지배주주순이익(억원) EPS(원) PER(배) 

2019 2,947  244  268  234  223  2,038  4.7  

2020 2,326  165  147  104  93  849  12.3  

2021 2,701  196  208  160  145  1,325  9.2  

2022 3,744  307  327  269  234  2,136  12.6  

2023 4,129  296  215  167  142  1,300  15.8  

2024 4,248  339  309  229  200  1,828  9.1  

2025E 4,596 345  373 276 259 2,364 9.1  

2026E 4,815 413 443 328 308 2,811 7.7 

자료: 한미글로벌, iM증권 리서치본부 

 

 

그림1. 한미글로벌 지역별 매출 구성(2025년 상반기 별도기준)  그림2. 한미글로벌 주주 분포(2025년 6월 30일 기준) 

국내
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자료: 한미글로벌, iM증권 리서치본부  자료: 한미글로벌, iM증권 리서치본부 

 

 

그림3.   한미글로벌 실적 추이 
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자료: 한미글로벌, iM증권 리서치본부 
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그림4. 한미글로벌 별도기준 수주 잔고 추이 
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자료: 한미글로벌, iM증권 리서치본부 

그림5. 한미글로벌 그룹사 및 협력사를 통한 기술지원 

 
자료: 한미글로벌, iM증권 리서치본부 
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그림6. 한미글로벌 그룹사  

 
자료: 한미글로벌, iM증권 리서치본부 
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그림7. PM과 감리의 차이점 

 
자료: 한미글로벌, iM증권 리서치본부 

그림8. 한미글로벌 사업분야 

 
자료: 한미글로벌, iM증권 리서치본부 
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그림9. 한미글로벌 하이테크 부문 

 
자료: 한미글로벌, iM증권 리서치본부 
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그림10. 한미글로벌 데이터 센터 개발 

 
자료: 한미글로벌, iM증권 리서치본부 
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그림11. 한미글로벌 단지 개발 

 
자료: 한미글로벌, iM증권 리서치본부 
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그림12. 한미글로벌 글로벌 사업 

 
자료: 한미글로벌, iM증권 리서치본부 

그림13. 루마니아 체르나보다 원전 1호기 설비 

 
자료: 한국수력원자력, iM증권 리서치본부 
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그림14. 한미글로벌 고객사 

 
자료: 한미글로벌, iM증권 리서치본부 
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K-IFRS 연결 요약 재무제표 

           

재무상태표     포괄손익계산서    

(십억원) 2021 2022 2023 2024  (십억원,%) 2021 2022 2023 2024 

유동자산 138  200  219  263   매출액 270  374  413  425  

  현금 및 현금성자산 46  49  52  65       증가율(%) 16.1  38.6  10.3  2.9  

  단기금융자산 13  43  15  16   매출원가 181  251  279  273  

  매출채권 32  55  43  63   매출총이익 89  124  134  152  

  재고자산 - - 42  57   판매비와관리비  70  93  105  118  

비유동자산 148  173  180  208     연구개발비 - - - - 

  유형자산 20  19  18  20     기타영업수익 - - - - 

  무형자산 27  35  35  39     기타영업비용 - - - - 

자산총계 285  373  399  471   영업이익 20  31  30  34  

유동부채 102  133  108  211     증가율(%) 19.0  56.1  -3.3  14.5  

  매입채무 - - - -    영업이익률(%) 7.3  8.2  7.2  8.0  

  단기차입금 39  46  27  53     이자수익 1  2  2  2  

  유동성장기부채 4  4  18  69     이자비용 1  2  4  3  

비유동부채 40  45  88  32     지분법이익(손실) 0  1  -1  1  

  사채 - - - -    기타영업외손익 1  1  0  0  

  장기차입금 19  25  59  1   세전계속사업이익 21  33  22  31  

부채총계 141  178  196  243     법인세비용 5  6  5  8  

지배주주지분  133  177  184  205     세전계속이익률(%) 7.7  8.7  5.2  7.3  

  자본금 5  5  5  5   당기순이익 15  23  14  20  

  자본잉여금 47  47  47  47     순이익률(%) 5.4  6.3  3.4  4.7  

  이익잉여금 101  121  127  141   지배주주귀속 순이익 15  23  14  20  

  기타자본항목 -5  -5  -4  3   기타포괄이익 2  3  -1  7  

비지배주주지분 11  18  19  22   총포괄이익 18  30  15  30  

자본총계 144  195  203  228   지배주주귀속총포괄이익 16  26  13  26  

 

현금흐름표     주요투자지표     

(십억원) 2021 2022 2023 2024    2021 2022 2023 2024 

영업활동 현금흐름 13  21  -14  26   주당지표(원)  

  당기순이익 15  23  14  20   EPS 1,325 2,136 1,300  1,828 

  유형자산감가상각비 6  6  7  7   BPS 13,519 16,909 17,559 19,558 

  무형자산상각비 1  1  1  1   CFPS 2,242  3,250  2,145  2,778  

  지분법관련손실(이익) 0  1  -1  1   DPS 450 550 400 400 

투자활동 현금흐름 -25  -60  1  -25   Valuation(배)  

  유형자산의 처분(취득) 2  2  1  4   PER 9.2 12.6 15.8 9.1 

  무형자산의 처분(취득) 0  0  0  0   PBR 0.9  1.6  1.2  0.9  

  금융상품의 증감 0  1  -1  1   PCR 5.4  8.3  9.6  6.0  

재무활동 현금흐름 15  42  16  8   EV/EBITDA 5.9  8.2 7.3 5.7 

  단기금융부채의증감 21  24  43  31   Key Financial Ratio(%)  

  장기금융부채의증감 6  7  40  -5   ROE 11.5  15.1  7.9  10.3  

  자본의증감 -1  30  - 1   EBITDA이익률 9.7  10.2  9.0  9.9  

  배당금지급 -3  -4  -7  -5   부채비율 97.9  91.7  96.7  106.9  

현금및현금성자산의증감 3  3  3  10   순부채비율 1.5  -8.7  18.3  18.7  

  기초현금및현금성자산 41  46  49  52   매출채권회전율(x) 10.2  8.6  8.4  8.0  

  기말현금및현금성자산 46  49  52  65   재고자산회전율(x) 23.2  - 19.7  8.6  

자료 : 한미글로벌, iM증권 리서치본부 
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한미글로벌 투자의견 및 목표주가 변동추이 

일자 투자의견 목표주가 
괴리율  
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평균주가대비 최고(최저)주가대비  

2025-10-13 NR     

      

      

      

      

      

      

      

      

      

      

      

       

       

       

       

       

       

       

       

       

       

       

       

       

       

 

 

 

Compliance notice 
당 보고서 공표일 기준으로 해당 기업과 관련하여, 

 회사는 해당 종목을 1%이상 보유하고 있지 않습니다.  

 금융투자분석사와 그 배우자는 해당 기업의 주식을 보유하고 있지 않습니다.  

 당 보고서는 기관투자가 및 제 3자에게 E-mail등을 통하여 사전에 배포된 사실이 없습니다.  

 회사는 6개월간 해당 기업의 유가증권 발행과 관련 주관사로 참여하지 않았습니다. 

 당 보고서에 게재된 내용들은 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 작성되었음을 확인합니다. 

본 분석자료는 투자자의 증권투자를 돕기 위한 참고자료이며, 따라서, 본 자료에 의한 투자자의 투자결과에 대해 어떠한 목적의 증빙자료로도 사용될 수 없으며, 어떠한 경우에도 작성자 및 

당사의 허가 없이 전재, 복사 또는 대여될 수 없습니다. 무단전재 등으로 인한 분쟁발생시 법적 책임이 있음을 주지하시기 바랍니다. 

  

[투자의견] 
종목추천 투자등급  

종목투자의견은 향후 12개월간 추천일 종가대비 해당종목의 예상 목표수익률을 의미함.  

 Buy(매수): 추천일 종가대비 +15% 이상  

 Hold(보유): 추천일 종가대비 -15% ~ 15% 내외 등락 

 Sell(매도): 추천일 종가대비 -15% 이상 

산업추천 투자등급  

시가총액기준 산업별 시장비중대비 보유비중의 변화를 추천하는 것임 

 Overweight(비중확대) 

 Neutral(중립) 

 Underweight(비중축소) 

 

[투자등급 비율 2025-09-30 기준] 
매수 중립(보유) 매도 

91% 8.3% 0.7% 


